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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Portféy Para Plyasas: Fonu Kuruen Yénetim Kurulu‘na

Finansal Tablolara {ligkin Rapor

1.

TEB Port(dy Para Plyasasi Fonu'nun (“Fon”) (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas) A.§. B Tipi
Dinamik Likit Fonu") 31 Aralik 2015 tarthii finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varhk defieri degigim
tablosu ve nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarin: 6zetleyen dipnotlar ve difer
agiklayier notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemig bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara ftigkin Sorumiutugu

2,

Kurueu yénetimi; finansal tablolarin Yatrm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna ligkin
Teblif (1I-14.2) {“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen kanularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hitkiimlerini igeren; "SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergegie uygun bir
Dbigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli snemli yanhghk icermeyen finansal tablolarnn
hazirlanmasim saflamak igin gerekli gérdiigii ig kontrolden sorumlndur.

Bagunsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda griig
vermektir, Yaptiffimiz bafimsiz denctim, Sermaye Plyasast Kurulu'nea yayimlanan bafimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan
yayunlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimn bir parcas: olan Bagymsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yilriitiilmigtiir, Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve baginsiz
denetimin, finansal tablolarin nemli yanhghk igerip icermedigine dair makul glivence clde etmek
{izere planlanarak ylriitiilmesini gerektirmektedir. ‘

Bogims:z denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanity elde etmek
amaciyla denetim prosediirierinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirierin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh "6nemli yanlhighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
hagimsiz denetginin mesteki muhakemesine dayamir, Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerin
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazilanmas: ve gercefie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, aneak bu deferlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine fligkin bir gdrils verme amac tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun dejerlendirilmesinin yan sira, Kurucu ydnetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarnin uygunluunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
maku! olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir. ' ‘

Bagiimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimstz denetim kamtlarmim, goriiglimiiziin
olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz,

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Silleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akareder Begikias 34357 Jstanbuf - Turkey
www.pwe.com/ir Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile; +90 (212) 326 6050
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4.  Goriiglimiize gbre, finansal tablolar TEB Portfy Para Piyasasi Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akiglann1 SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr'na uygun olarak tiim éneml
ydnleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimldiliildere iligkin Rapor

5 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nei maddesinin dérdiineii fikras: uyarinea,
Fon'un 1 Ocak - 31 Arahk 2015 hesap déneminde defter tutma dilzeninin, TTK ile Fon'un bagl
oldugu semsiye fon i¢ titztigiiniin finansal raporlamaya iligkin hikiimierine uygun olmadifina dair
Snemli bir hususa rasttanmamighir.

6. TTK’nin 402'nei maddesinin dérdiinci fikrasi uyarmea, Kurueu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmsg ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bafiumsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of .

istanbul, 2g Subat 2016
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TEB PORTFOY PARA PiYASASI FONU

(Eski ndiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belintilmedikge Trk Lirass (“TL") olarak ifude edilmiglir.)

Dipnot

refernnslan 31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
Varhkilar
Nakit ve nakit benzerleri 17 23.516.781 25.377.468
Ters repo alacaklari 5 85.024.298 78.521.743
Diger alacaklar 6 46.740 57.069
Toplam varhklar 108.587.819 103.956.280
Ytikilmliitiikler
Diger borglar ] 99.634 119.883
Toplam yiklimlililkler 09.634 119.883
Toplam deferi/Net varhk deperi 108.488.185 103.836.397

Sayfa 5 lle 29 arasindaki afnk[ama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



TEB PORTFOY PARA PiYASASI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Dinamik Likit Fonu™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar gksi belinllmedikge Tork Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Oenk - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 11.100.850 8.775.976
Finansal varlik ve ylitklimltltklere iliskin
getgeklesmemis (kar/zarar) 11 61.074 49.519
Esas fanliyetlerden diper gelirler 12 273.526 292,279
Esas fanliyet gelirleri 11,435,450 9.117,774
Yénetim lcretleri B {1.196.643) (1.043.370)
Saklama licretleri 8 (11.544) (10.622)
Denetim Ucretleri 8 (6.242) (5.059)
Kurul ilcretleri 8 (22.11D) (18.387)
Komisyon ve dier iglem iicretleri 8 (345.316) (373.539)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 {87.390) {58.599)
Esns faaliyet giderleri (1.669.246) {1.509.576)
Esas Mallyet kar/(zaran) 9.766.204 7.608.198
Finansman giderleri - -
Net diinem karv/(zaran} 9.766.204 7.608.198
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar - -
Kar veyn zararda yeniden simiflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhik defierinde
artis/(nzalis) ' 9,766,204 7.608.198

Sayfa § ile 29 arasindaki agikinma ve dipnotlar bu finansal tablolann tomaminyics bir pargasidir,
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TEB PORTFOY PARA PiYASASI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Dinamik Likit Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Twarlar aksi belintitmedikge Tadrk Lirass (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot
referanslan

1 Oenk -
M Aralik 2015

1 Ocak -
31 Arnhik 2014

1 Ocak ltibariyln toplam deferi/

net varhk degeri 103.836.397 111.817.697
Toplam dejerinde/net varhk degerinde nrtig/{azalig) 9,766.204 7.608.198
Katilma pay) ihrag tutart 18 2,262.144.521 2.485.553.068
Katilma pay! iade tulan 18 (2.267.258.937) (2.501.142.566)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/

net varhk deferi 108.488.185 103.836.397

Sayfa 5 Ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayich bir parasidir,
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TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU

(Eski adiyln “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§, B Tipi Dinamik Likit Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tularlar pksl belirtilmedikge Ttrk Livas: (*TL") olarak ifade cedilmigtir.)

Dipnoi | Qcak - 1 Oc¢nk -
referanslar 31 Aralik 1015 31 Arahk 2014
A dgletme fanllycilerden nakil akiston
Net dinens kani/(zaran) 9.766.204 1.608.198
Net dinem kand(zaran) mulabakois lle
iigili dizeltmeler
Faiz sahohkuklon ile ilgili ditzglimeler (61.074) {49.519)
Faiz gelirledi ve giderleri ite itgili diizelimele) (11.100 850) {4.775.976)
Gergede uygun deger kayiplan/kezanglan ile ilgili dozelimele {61.074) {49.519)
Istetne sermayesintle gergeklesen depisimler
Finansal varlikiann alim saumindan kaynoklanan net azalg
Alocaklardaki arfes/azohisln itgili duizeltmeler 10.329 14.340
Isleime sermuyesinde gergeklegen difer aruy ¢
(nzalis) ile itgili duzelimeler {20.249) (822)
Finansal vardiklardaki depigimler, net 610M 49 519
Fanliyellerden elde cdllen nakit uaglar {1.405.640) (1.203.779)
Ahnon faiz 11,100 850 8775976
Fanliyetlerden saglanan/(kullamilan) net nokit 9.695.210 1572497
8. Flnansman fanliyetterden nokit akiglare:
Koulma payr ihraglanndan elde edifen nokit 18 2262 144 521 24R5.551 068
Kaulma pays {ndelerl igin ddenen nakit I8 (2.267.258.937) {2.501.112.566)
Finonsman foollyetlerden saflnpan/(kullonilan) net nakit (5.184.416) (15.589.498)
Yabano para gesrim farklarmin ethisimlen dace '
nakit ve nakil henzerlerindeki net arng/f{azohy) (ArB) {6,520.056) (16,793,277
C. Yabzna paro gevelm farklarinn
nuklt ve naklt benzerlerl Uzerindekl eihist - -
Nakl ve nakit benzerlerlnidekl net arty (A+D+C) 4,580,794 (8.017.301)
D. Donem bag nakll ve noklt benzerd deferler| i7 102.827.468 111,844,969
Rinem sonu rakit ve nakit benzer] deferlerd (A+L+C+D) 17 108.408.462 101.827.668

Sayfa 5 ile 29 arasindaki apiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin inmamlayici bir pargasidir,

4



i

TEB PORTFOY PARA PiYASASI FONU
(Eski adiyla “Titrk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Dinamik Likit Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tulnelor nksi belirtilmedikge Turk Limss (“TL™) olorak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A, GENELBILGILER

TEB Portfty Para Piyasasi Fonu (Eski adiyla “Tlrk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Dinamik Likit
Fonu") ("Fon")'u, bagh olduiu semsiye fonun Unvam “TEB Portfby Yonetimi A.S. Para Piyasas)
Semsiye Fonu” (“Semsiye Fonu”) olup, semsiye fonun tili para piyasasi gemsiye fonudur.

Fon, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve bagh
oldugu fonun igtiziik hiklimlerine gtre ybnetilmek tizere, halktan kalilma belgeleri karsihg
toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabinn, riskin dagitilmast ve inangh millkiyet
esaslarina gre sermaye piyasasi araglarindan olugan portfoyli isletmek amaciyla 20 Mayis 1988
tarthinde “Turk Dig Ticaret Bankasi A.S. B Tipi Defiisken Fonu" olarak kurulmug ve daha sonrasinda
unvant “Tiirk Dig Ticaret Bankasi B Tipi Likit Fonu” olarak degistirilmistir.Térk D15 Ticaret Bankast
A.S. hisselerinin %93,26’linlin Fortis Bank NV.SA'e devri ve bu kapsamda yapilan unvan degisiklii
nedeniyle, Fon’un unvani “Fortis Bank A.$, B Tipi Likit Fon” olarak degistirilmistir. “Tlirk Ekonomi
Bankasi A.$. B Tipi Mavi Likit Fonu” unvant SPK’nin 9 Mart 2012 tarihli ve 15-196 sayili iznine
dayamlarak “Tiirk Ekonomi Banknsi A.$. B Tipi Dinamik Likit Fonu” olarak degistirilmistir.

Turk Ekonomi Bankas1 A.$.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugin 15 Ekim 2015 tarihli SPK onayt
ile TEB Portfdy Ydnetimi A.8.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyta devredilmis olup Fon'un SPK nin
“Portfdy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kureluglara iliskin esaslar tebligi (I11-56.1)"
kapsaminda portfoy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmekiedir. Buna bagh olarak; “Tlirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu ”
unvant SPK'nin 15 Ekim 2015 tarih ve 28/1283 sayili karar ve 12233903- 305.99- E.} 768 sayili
yazisina dayamlarak “TEB Portfly Para Piyasasi Fonu” olarak degistirilmistir,

Buna bagli olarak Fon Kurucusu, Y8neticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurueu ve vnetici:

TEB Portfdy Yonetimi A.S,
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:[ 34353 Besiklag/lstanbul

Merkezi Saklayics Kurumlar:

Istanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisliflstanbul

Istanbul Altin Borsasi
Rihtim Cad. No. 231 Karakay/lstanbu)

Fon'un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren ytla ait finansal tablolart 29 Subat 2016 tarihinde
Kuruew’nun Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,




TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Dinamik Likit Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutnrlor aksi belirilmedikge Ttirk Lirast (“TL") oforak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devany)
B. FON'UN YONETIM STRATEJISH

Fon portfdylindeki varliklar SPK dlizenlemelerine ve bagh oldufiu semsiye fonun ig tlzlglne uypun
olarak segilic ve fon portfiiyl, Yonetici tarafindan bagh oldugu fonun ig tiziguntin 5. maddesi ve
SPK'man 111-52.1 numarali Yatnm Fonlanna lligkin Esaslar Tebligi'nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uypun olarak yonetilir.

Fon portfdylindeki varhiklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtlizOgiine uygun
olarak segilir ve fon portfyll yonetici tarafindan igtiizigln 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi’ne (111-52,1) uygun olarak yénetilir. Fon’un yatirim stratejisi
cergevesinde, fon toplam deferinin tamami devamhi olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis para ve
sermaye piyasas araglarina yatirilir ve fon portfdyiintin glinibk ortalama vadesi 45 glinil agamaz. Fon
portfayiine vadeye kalan glin sayisi hesaplanamayan varhiklar dahil edilemez.

12 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKiN ESASLAR
A. SUNUMA [LiSKiN TEMEL ESASLAR
(8) Uygulanan muhasche standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Arahk 2013 tarih ve 28867 (mikerrer) sayith Resmi Gazete'de
yayimlanan seri 11-14,2 No'fu (“Teblig") hitkiimlerine uygun olarak hazirlamig olup Teblig
gergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile dtizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standarilart ("TMS") hikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporiama
Mevzuati” esas alimmistir. Bununla birlikte Fon'un portfdyiindeki varhiklarin gergege uygun
deger dlglimlerinde Teblig'in 9. muddesinde belirtilen deferleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot
2.k). '

Fon'un finansal tablolars ve dipnotlar, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bdlten ile

agiklanan formatlara uygun olorak ve zorunly kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur,

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikanlan prensiplere ve sartlara, Fon igtizigiinde belirtilen hitklimlere, Tlrk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhji tarafindan gikarilan Tekdilzen Hesap
Plam sartlorina uymakiadir. Bu finansal tablolar, gergefie uygun dejerleri ile gdsterilen finansal
varlik ve yitktimMiliklerinin diginda tarihi maliyet esasma gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarnca dogru sunumun yaptimasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak dilzenlenmistir.



TEB PORTFOY PARA PiYASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tulorlar nksi belidilmedikge Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmiglir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b) Yenistandartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS") tarafindan yayinlanan ve 31
Arahik 2015 1arihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faalivet konusu ile ilgili olanlar uygulamigtir. '

31 Arahk 2015 tarthi itibaniyla yliriticlikie olan yeni standarilar lle meveut dnceki
standartlara getirilen deglsiklikler ve yorumlar:

. TMS 19'daki degisiklik, “Tanimlanmig fayda planlart™,
. Yillik tyilestirmeler 2012; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegertidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi asagida yer

alan

TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlegmeleri

TFRS 8, Fanaliyet Bilimleri

TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olgimi

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 18, Maddi Olmayan Duran Varliklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklor, Sarta Baghh Varhk ve
Yiktmliikler

TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestinme ve Olglim

. Yillik lyilegtirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihien sonra baslayan
yillik raporlamao dénemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 ddnemi iyilegtirme projesi agagida
yer alan

TFRS 1, TFRS nin i1k Uygulamasi
TFRS 3, lsletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olgiimll
TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller



TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Eski adiyla “Ttirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Dinamik Likit Fonu®')

31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutartor aksi belinllmedikge Tk Litas: (“T1") olprok ifode cdilmistir.)

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILi$SKiN ESASLAR (Devam)

31 Arahk 2015 taribi itibariyla yayimlanmuy ancak heniiz ylirlirliige girmemiy olan
standartlar ve degisillikler

. TERS 11, “Musterck Anlagmalar”daki degisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartjarindaki
meyve veren bitkitere iliskin degigiklik,

. TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varhiklar” ve “Maddi olmayan duran
varhklar”, amortisman ve itfa paylari,

. TFRS 14, “Reglilasyona tabi ertelenen hesaplar”

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve i ortakliklanindaki
yaticimlar®,

. Yiliik dyilestirmeler 2014: 1 Qeak 2016 taribinde veya bu tarilen sonra baslayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir, lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:
. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig

metotlarina iligkin degisiklik,
. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agtklamalar’, TFRS 1’e bogh olarak yapilan, hizmet
sbzlesmelerine iliskin degisiklik, ‘

. TMS 19, ‘Calisanlara safilanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degigiklik,
. TMS 34, ‘Ara ddnem finansal raportama’ bilgilerin agtklanmasmna iligkin

. TMS | “Finansal Tablolarin Sunulugu™; | Ocak 2016 tarihinde veya bu tariliten sonra
baglayan yillk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve agiklamalarini iyilestirmiek amaglanmigtir.

. TFRS 15 “MUsteri sbzlegmelerinden hasilat”,

. TFRS 9, “Finansal aragiar™, | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidic. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yilkimliliklerin simflandirmasi ve 8igillmesi ile ilgili zorunluluklar ve aynt
zomanda guanda kullanilmakta olan, gergeklesen degier disiiklugt zaran modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir,

Asafida yer alan standartlar, yorumlar ve degigikler henilz KGK tarafindan yayimlanmamigtir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar” ,
. TFRS 15 “Musterilerle yapilan sdzlesmelerden dofan hasilat”

Kurucu ydnetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek ddnemlerde

Fon'un finansal tablolart Dzerinde 8nemli bir etki yaratmayacagi gbrigiindedir,



TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankas A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlor oksl belirtilmedikge Thrk Lirusi (“TL") olarak l{ade editmigtir.)

3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(c)

(@

()]

B.

Kargilagtirmali bilgiler ve énceki d8nem tarihli finansal tablolarn dilzeltilmesi

Fon mubasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansa! tablolarinin hazsrlanmasinda SPK
tarafindan gikarilan prensipler ve sartlarn, ylirlirlOkteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliflerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek dzere, Fon'un finansal
tablolar 8nceki dénemle karsilagtrmal olarak hazirlanmakiadir. Fon, 31 Arahk 2015 torihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla hazirlanmus finansal durwn
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dtnemine ait kar veya zarar ve difier kapsamh gelir
tablosu, toplam dejier/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit skig tablosuny ise 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap dSnemi ile karsilnstirmali olarak duizenlemigtir. Gerek gbriildugil takdirde cari
dénem finansal tablolorin sunumu ile uygunluk safilanmasi agismdan kurstlagtirmah bilgiler
yeniden dlizenlenmektedir,

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiktmltlukier, gerekli kanuni hak olmasi, sdz konusu varlik ve
ytikimlulukleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veyn variiklarin elde edilmesi ile
yikiimliliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirier.

Raporlama Para Birimi

Fou'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansa! durumu ve fnaliyet sonucu, Fon'’un
gecerli para birimi olan ve finansal fablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikelarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen nemli mubasebe hatalan geriye
dontik olarak uygulamir ve 8nceki dénem finansal tablolar yeniden dlizenlenir. Fon'un 2015 yil
igerisinde muliasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir,

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnzea bir déneme iliskin ise, degtisikligin yopildigi cari
dnemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem defiisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dbnemde,
ileriye ytnelik uygulanir, Fon'un 2015 yih icerisinde, muhasebe tahminterinde herhangi bir depisiklik

yapilmanustir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AfT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutartar aksi betintilmedikge Thrk Lirasi (“TL"} olnrok ifade cdilmigtir.)

7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LISKIN ESASLAR (Dcvami)

D,

(a)

(1)

(9

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nalit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit pam, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir, Vadeli islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP") islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilanga tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
witarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot
17).

Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satlan menkul kiymetler (“repo®) finansal tablolara yansitilir ve karst tarafa
olan yilkiimlilok “Repo borglars” hesabuna kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul
kiymetler (“ters repo™), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkn ig iskonto orani ydntemine gbre
déneme isabet eden Kismumin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari”
hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “alm-satim amagli” menkul kiymetler olarak simflandirmakia ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandinlmasi Fon ytnetimi tarafindan satin alma
amaclari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtnimaktadir.

Tm finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergegie uypun degeri olan ve yaunmla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri fizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara itk alimdiktan sonra alim-satim amach finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degierlenmektedir. Alim satm amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan Kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosundn “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yikUimibltklerdeki
digger net deisim” hesabna dehil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansiilmaktadir. Temettll alacaklan ise ayni olarak temettli gelirleri seklinde finansal
tablolarda gbsterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir
(Dipnot 9).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tularlur aksi belirtilmedikge Téek Lirast {“TL") alorak ifade edilmislir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

(@

(e)

t)

()

Takas alacaklar1 ve borglar

“Takas alacaklar” kalemi altnda Fon'un bilango tarihinden 8nceki iki is gUolinde sattii menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar” kalemi alunda altmda
Fon'un bilango tarihinden dneeki iki is gintinde aldifs menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir,

Kur degigimin etkileri

Yabanc para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigh taribte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dBnem sonu Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi
dtviz alig kurundan Tlrk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda oriaya gikan gelir ve giderier, ilgili yihn kar veya zarar ve dier kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmigtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilongo
tarihinden sonraki dizeltme gerekiiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun yekilde diizeltir,

Vergi kargihfit

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapslan degigiklik ve bu defisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yaywlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlan ile konul finansman fonlan ve
varltk finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfy isletmeciligi
kazanglan zerinden yapilacak tevkifat oramt degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
2410, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir. ‘

I
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devamn)

()

U

@

Gelir/giderin taninmass

Fon: menkul kiymetlerinin dénem sonu ilibariyla agafidaki degerleme ilkelerine gore
deperlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklary, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varhk ve yikilmlllitklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varhklarin, alim ve satimi, fon paylarinn alim ve satmi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklan glin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
salifan bir menkul kiymet satis glinit degeri (alig bedeli ve sahig ginline kadar olugan defer artig
veya azaliglan toplam) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glind degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varhiklar” hesabimn borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glinQl degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yikumldlitklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur, Satlan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalig” lesabimin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Finansal varlik ve yitktimliliklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarshr.

Vadeli |slem ve Opsiyon Piyasast’'ndaki (“VIOP”) islemler igin teminal olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak dejerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve difier kapsamlt gelir tablosunda “Finansal varhk ve ylkiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhiasebelestirilmektedir. lgili teminat tutani ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri" hesabina kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis etiifi donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihi olarak, yiltik fon toplam degerinin Kurucu ile portfdy y8netimi gergeve
stzlesmesi ile belirlenen oranda Fon ynetim ficreti denmektedir. ligili ieret pay fiyat agiklama
glinlerinde tahakkuk ettiritir ve bu llcret hier ay sonunu izleyen bir hafla iginde Kurucu'ya Gdenir.

Tom giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gdre
kaydedilmektedir.

Katlma paylan

Katlma paylart Fon'un net varlik deferi lizerinde glinltlk olarak belirlenen fiyntlacdan pay
sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Kattlma paymmn fiyati fon net varbik degeri/toplam
degerinin, degerleme gilninde tedaviilde olan pay sayisina bilinerek belirlenmektedir,

Temettil gelirleri ilgili temettliyt alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Itiskili tarafar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve y®neticisi, Kurucu ve yéneticinin ortaklari ve
dofirudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluglan, Kurucu Ust diizey ySnetimi ve
Yonetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya tnemli etkinlifie
sahip butunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

12
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tularlar sksi belintilmedikge Tark Lirasi {**I'L") olarak ilade edilmistic.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(k) Uygulanan degerleme ilkeler

Portfsydeki varhiklarin degieri agagidaki esastara pére tespit edilir:

a) Portfiye ahnan varliklar ahm fiyatlarivla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyat satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden deferinin TCMB dbviz satg kuru ile
garplimasi suretiyle bulunor,

b) Alig tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1

2)

3}
4)
5)

6)

7
8)

9

Borsada iglem prenler degterleme gliniinde borsnda olusan en son seans agirhikl ortalama
fiyat veya oranlarla deperlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulupan
piyasalarda iglem gren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda olugan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikh
ortalama fiyatlar kullantler,

Borsada iglem goérmekle birlikte deferleme giniinde borsada alim satuma konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyahiyla; borglanma araglary, ters repo ve repolar son
islem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

Fon katilma paylan, degerleme glinli itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci pata igin belirlenen déviz
alg kuru ile degerlenir.

Tiirev arnglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy defieri tablosunda
pdsterilir. Bu varhklar teminatin tirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sOzlesmeleri, piyasa fiyatim en dofru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yntemle degerlenir, ’

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslary, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer nlan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ySnetim
kurulu tarafindan alir.

c) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklordan; baz ahnan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanifan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varlik ve ylktmlitlitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate shnarak
defierlenir. Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden yOktimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanct
para igin belirlenen diviz satiy kuru ile carpilmas: suretiyle degierlenir,

13
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon'un finansal tablolari, fonun sbirekliligi esasina gdre hazirlamustir,

Finansal tablolanin haziclonmasy, bilango tarihi itibanyla raporlanan akiif ve pasiflerin ya da
agiklanan Kosullu varhk ve yikimltliklerin wiarlarimt ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptimasimi gerektirir.
Bu tahminler ynetimin en iyi kanaal ve bilgilerine dayanmakla birlikie, pergek sonuglar bu
tahminlerden forklihk gdsterebiliv. Fon portfBylindeki varhklarin deferleme ilkeleri 2.k no’lu
dipnotta agiklanmigtir.

3-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iligskin kurucu ve portfily ytineticisi tarafindan finansal performanslart ayr takip
edilen blimleri olmadiiindan ve hizmet sundufu copirafi bilge Turkiye oldugundan 31 Arahk 2015
tarihi itibanyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica bllimlere gtire raporlema yapilmamastir,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tulorlor nksi belinilmedikge Tuek Lirasy (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

4 - ILISKILl TARAF ACFKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihicrinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri
Tlirk Ekonomi Bankas) A.S. - Vadesiz mevduat 191.658 197,732
Tlrk Ekonomi Bankasi A.S. - Vadeli mevduat 1.966,382 2.535.525
2.158.041 2,733.257
Alacaklar
Tiirk Ekonomi Bankast A.§, Kurucudan tahsil edilecek 46.740 57.069
46,740 57.069
Borglar
Turk Ekonomi Bankas: A.S. - Fon y8netim lereti 40.003 44,134
TEB Yatinm Menkul Deperler A.S. - Fon y8netim Ucreti 18.11} 31.818
TEB Portfiy Yinetimi A.$. - Fon ytnetim ficreti 26.667 25.855
84.781 101.807

b) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
islemler nsafisdaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014

Turk Ekonomi Bankasi A.$. - Aracilik komisyonu 310,933 307.528

TEB Yatirim Menkul Degerler A.$. - Aracilik komisyonu 34382 66.011

Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon y8netim itcreti 567.659 265.076

TEB Porifty Yonetimi A.S. - Fon ytnetim ficreti | 312,596 474,892

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. - Fon y8netimi iicreti 319.391 302,270

Turk Ekonomi Bankast A.S. - Gider iist limit tahsilatlan 214.387 57.069
Thrk Ekonomi Bankast A.S. - Kurucuya ddenecek gider

karsiligi 62.854 306,616




TER PORTFOY PARA PIYASASI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutaglar aksi belinitmedikge Trk Liras) (“TL") olarak ifade edilmigiic.)

5.-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Araltk 2015 31 Arahk 2014
Ters repo sbzlesmelerinden alacaklar 85.024.298 78.521.743
85.024.298 78.521.743

31 Aralik 2015: Ters repo sbzlesmelerinden atacaklarin vadesi | aydan kisa olup faiz oranlart %10,83
ve %11,06dir (31 Aralik 2014: Ters repo stzlesmelerinden alocaklarin vadesi | aydan kisa olup

%10,57'dir).

6- ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2015

31 Aralilc 2014

Alncaklnr

2_iger alacaklar 46.740 57.069
46,740 57.069

Borgclar |

Odenecek fon ydinetim lcretleri ' 84,787 104.942

Odenecek denetim licreti 6274 5.106

Odenecek saklama tcreti 1.964 1.530

SPK kayit Ucreti 5.424 5.192

Diger borglar _ 1.185 3.113
99,634 119.883

Fon'un 31 Arahk 2015 tarihi itibaniyla slpheli alacagi bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:

Bulunmamaktadir).



TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas A.§. B Tipi Dinamik Likit Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FiINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Cutardar oksi belirtilmedikge TOrk Lirasi {“TL™) alurak ifade edilmigtir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arahik 2015 tarihi itibariyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerleri

bulunmamaktadir 31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yonetim Ueretleri (*) 1.196.643 1.043.370
Saklama teretleri 11.544 10.622
Kurul kayit icreti 22,111 18387
Denetim Ucretleri 6.242 5.059
Aractiik komisyon gideri (¥*) 34.303 65,770
Tahvil ve borsa paylari 311.013 307.769
1,541,856 1.450.977

(*)  Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a 1ahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiligs

**)

olara her gon Igin fon toplam degerinin %40,003 (yzbindelic)Unden olugan ySnetim licreti tahakkuk ettirilie
ve bu ficret her gy sonunu izleyen bir hala iginde, imzalanan portfdy ytinetim stzlesmeleri ve katlma
belgesi alim satmina aracilik s8zlegmeleri gercevesinde Kurucu'ya, Yonetici'ye ve kablma belgesi alim
satimini yapan kuniluslara 8denir (31 Aralik 2014: %20,003)

Turk Ekonomi Bankasy A.S kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde
240,0007875 komisyon Odemektedir. TEB Yatnm Menkul Degerler A.$ kesin iglem komisyonu
360,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo islem komisyonu % 0,001, Uzun vadeli Ters repo
%0,00084 Takasbank Para Piyasasi komisyon arant%s 0,0022, 7giln tizeri iglemlerde %0,00027

(31 Arahk 2014: Turk Ekonomi Bankasi A.$ kesin Islem komisyontarinda %50,001050 O/N ve uzun ters
repo iglemlerinde 900,0007875 komisyon Sdemektedir. TEB Yanrim Menkul Degierler A.$ kesin islem
komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %00.00084 O/N repo islem komisyonu % 0,001, Uzin
vadeli Ters repo %0,00084 Takasbank Para Piyasas) komisyon orami% 0,0022, 7giin Qzeri islemlerde
%0,00027),



TEB PORTFOY PARA PiYASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Dinamik Likit Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutuclar eksi bellnilmedikge Tark Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alim-satim amagh finansal varlik butunmamakiadir (31 Arahik 2014:

Bulunmamaktadir).

10~ FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGER] MUTABAKATI

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Fiyat raporundaki toplam defier/net varhik deferi 108,488.185 103.836.397
Fiyat raporu ilzerine veriten dilzeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
- toplam defer/net varhl deferi 108.488.185 103,836,397




TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinitmedikge TOrk Limst (“TL") olemk ifude edilmigtir.)

11 - HASILAT
1O0cak- 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Arnhk 2034
Ters repo faiz gelirleri 8.142.132 - 7.049,769
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 2.016.887 1.517.815
Vadeli mevduat faiz gelirleri 941,831 188.392
Ters repo alacaklarina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 2,555 3.524
Vadeli mevduatlara iligkin gergeklesmemis kar/f(zarar) 9.044 26.350
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemiy kar/(zarar) 49.475 19.645

11,161,924 8.825.495




TEB PORTFOY PARA PiYASASI FONU
(Eski adiyla “Tidrk Ckonomi Bankast A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Futartar aksl belinilmedikge TOrk Lirasi (“TL") nlﬂqu ifade edilmigtir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak -
31 Aralik 2015
Esas faaliyetlerden difier gelirler

Diger gelirler {*) 273.526

1 Qeak -
31 Avalitk 2014

292.279

273.526

292,279

(*) 31 Arahk 2015 tarihi itibarylo esas faaliyetlerden diper giderler igerisinde kurucudan tahsil edilecek diger
glderler bulunmektadir (31 Aralk 2014: Kurucudan tahsil edilecek diger giderler diger piderler

bulunmaktadir),

1 Ocnk -
31 Arahik 2015
Esas faaliyetlerden diger giderler

Diger giderler (*) 87,390

1 Ocnk -
31 Avalike 2014

58.599

87.390

58.599

(™ 3} Aralik 2015 ve 2014 tarihi itibariyln esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde kurncuya ddenecek

diger giderler kargih®) ve Borsa Para Plyasas) BSMV karsihgi bulunmaktadir,

13 - KUR DEGiSIMININ ETKILERI

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Fon portf8yiinde ddvizli menkul kiymet bulunmamaktadir 31 Aralk

2014: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Arabk 2015 tarihi itibariyla tlrev araglart bulunmamaktadir (31 Arahk 20(4:

Bulunmamaktadir}.

20



TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipt Dinamik Likit Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar oksi belinllmedikge Turk Lirasi {*“TL"} olarak Ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARAGCLAR
Finnnsal araglarin gerge@e uygun deferi

Gergejie uypun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, plyasa kogyullarina uygun olarak gerceklegen
islemlerde, bir varhifin karsihginda el degistirebilecedi veya bir yiktmlfl0gln karsilanabilecefi
degerdir.

Fon, finansa} enstcdmanlarin tahmini gergefe uygun degerlecini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarnk belirlemistir.  Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip pergege uygun deperleri tnhmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tabminler, Fon'un cari bir piyssa isleminde elde edebilecepi mikiarlarin
pistergesi olamaz.

Gercegie uygun deperleri tahmin edilmesi pratikte mimklin olan finansal enstriimanlanin gergege uygun
deferlerinin tahmini i¢in agagidaki ytntem ve varsayimlar kullamilmigtir:

a. Finansal varhklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil oimak Ozere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir,

Menkul kiymetlerin gergefie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir.

b.  Finansal ylkiimliltkler:

Kisa vadeli olmalari sebébiyle parasal yliklmlilikklerin percefie uygun degerlerinin defter deperlerine
yaklagtiis varsayilmakiadir,

Fon'un finansal varhk ve ylikiimlliiklerinin maliyeti ve kayilh degerleri agafndaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kayith Kayith
Maliyet deperl Maliyet deferi
Nakil ve nakit benzerleri 23.516.781 23.516.781 25.377.468 25377468
Ters repo alacaklari 84,099,942 85.024,298 18.499.983 78,521,743
Diger nlacaklar 46,740 46.740 57.069 57.069
Diger borglar 99,634 99.634 119.883 119.883

Fon'un portfdylindeki varhklann kayith deger olgimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmigtir (Dipnot 2.k},

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglann kisa vadeli olmalan sebebiyle gergege uypgun
degerlerinin deRer defierlerine yakingtigi Sngoritlimektedir.
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TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Eski ndiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tularlar oksi belinilmedikge Tirk Lims (“TL") otarak ifnde edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varhiklarn ve ylkiimfitluklerin gergege uygun degeri agngidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varltk ve ylikimltltkler, birbirinin ayns varhk ve yitkilmldlikler igin
aktif piyasada islem gdren horsa fiyatlanndan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

. {kinci seviye: Finansal varhk ve yitkimllikler, ilgili varlik ya da yikUimItliE0n birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada ptzlenebilen fiyatimin
bulunmasmda kullanilan girdilerden deferlenmektedir,

. Uclincil seviye: Finansal varhk ve yitklimliilokler, varlik ya da yukiimiiligin gergefie uygun
degerinin bulunnasinda kullanilan piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir,

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 taribli ve 29636 sayili Resmi Gazele'de Yatrin
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Teblig (il-14.2)'de Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (1I-14.2.0) yilrdrlige girmigtir.



TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Dinamik Likit Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartor aksi hetinilmedikge T0rk Liras (*TL") olarak ifade edilmistir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralt 2014

Bankalardaki mevduatlar 6.441.856 0.354.018
-Vadeli mevduat (**) 6.248.722 9.154.742
-Vadesiz mevduat 195,134 199.276

Borsa para piyasasi slacaklari (*) 17.072.925 16.023.450

Ters repo alacaklari (Dipnot 5) §5.024.298 78.521.743

108.541.079 103.899.211

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyln, Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklarin vadesi | aydan kisa olup, airhikh

ortalama faiz orani %a14,34 (31 Aralik 2014; 910,91 dir.

(**) 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla, vadeli mevduatlorn vadesi 2 aydan kisa olup, afrhklr orlalama faiz orani

2412,90 (31 Aralik 2014: %10,45)'dir.

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akg tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklari diigllerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2015

Nakit ve nakit benzerleri 108.541.079
Teminala verilen nakit ve nakit benzerleri (-) -
Faiz tahakkuklan (-) 132.617

31 Arahlk 2014

103.899.211

71.543

Naklt aksg tnblosunda yer alan
nakit ve naldt benzerleri 108.408.462

103.827.668




TEB PORTFOY PARA PiYASASI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekkonomi Bankasi A.S. B Tipt Dinamik Likit Fonu)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belitilmedikge Tork Liras (“TL.") olarak ifade edilmigtir,)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR

2015 2014
1 Ocak itibariyla topiam degeri/net varlhik degeri 103.836.397 111.817.697
Toplam degeri / net varlik deperinde artig/(azalis) 9.766.204 7.608.198
Katilme pay ilirag tutan 2.262.144.521 2.485.553.0638
Katilma pay: iade tulari (2.267.258.937) {2.501.142.566)
31 Aralik itibanyla toplam degeri/net varhk deBeri 108,488,185 103.836.397

2015 2014
1 Ocak itibaniyla (Adet) 534.834 624.058
Ddnem iginde satilan fon paylarn sayis1 (Adet) 11.169.812 13.331.011
Dénem iginde geri alinan fon paylan sayisi (Adet) (11.193.531) (13.420.215)
31 Arahk itibanyla dolagimdaki pay sayist (Adet) 511.115 534.834

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ¢ikariimis katiima belgeleri 7.300,000 (31 Aralik 2014: 7.300.000)

Fon'a ait menkul kiymetler Takasbank katslma belgeleri Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK"
nezdinde saklnmada tutulmaktadir, Yapilan saklama sOzlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank glivencesi altindadir,

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfdyiindeki finansal varhk ve ylikiimtitklerden dolayl, borg ve sermaye piyasast fiyatlarindaki,
ddviz kurlari ile fajz oranlanndaki degisimlerin etkileri dahil gesitli Ffinonsa! risklere maruz

kalmaktadir. Fon’un yBnetim stratejisi Dipnot |*de agiklanmugtir.
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TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§. B Tipi Dinamik Likit Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belirtilmedikge Toek Lirass (*TL") olomk ifade cdilmislir..)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGl VE DUZEYI
{Devami)

iii.  Plyasa riskine Wighin agiklnmalar

Diiviz pozisyonn riéki;

‘Yabanci para varliklar, yikimitlitkler ve bilango dist yiiktimliiliiklere sahip olma durumunda orlaya
grkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihleri itibariyla yabanc) para cinsinden varlik ve yitkimlil0gil bulunmamaktadir.

Fniz ornou riskd;
Faiz orami degisikliklerinin Fon varhk ve yikUmlitluklerine etkisi faiz oran riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degigimlerinden etkilenen varliklan aym tipte yitkimltliklerle karsilamak suretiyle

ytinetilmektedir.

31 Arabk 201531 Arahk 2014
Sanbit faizli finansal araglar

Finansal varhiklar
Alim satim amagh finansal varliklar

Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 17.072.925 16.023.430
Ters repo alacaklar 85.024298  78.521,743
Vadeli mevduatlar . 6.248.722 9.154.742

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon'un degisken faizli finansal varligt bulunmamakiadir (31 Arahik
2014: Bulunmamaktadir).

Fiynt riskd

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ahm satum amagh finansal varlik
olarak sinifladifi hisse senetleri ve agik VIOP stzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir). '

28



TEB PORTFOY PARA PiYASASI FONU
(Eski adiyla “Tlrk Ekonemi Bankas1 A.§. B Tipi Dinamik Likit Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuwsctor nksi belirtilmedikge Turk Lirnst (“TL") alark ifnde edilmistir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL] OLAN DIGER HUSUSLAR

(iy Fon portfiyilnde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgori ve azami sinrlamalar
asafidaki gibidir:
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglart %0-%100, Ters Repo %0-%100, Takasbank Para
Pivasasi Iglemleri %0-%20, Mevduat ve/veya Katilma Hesaplart %0-%10, Varhiga Dayal
Menkul Kiymetler %0-%100, Ipotege Dayal ve/veya Ipotek Teminath Menkul Kiymetler %0-
%4100, Kira Sertifikalan %0-%50, Varlik Teminatli Menkul Kiymetler %0-%100.

(i) 31 Aralik 2015 itibariyla Fon portfdylinde gelir ortakhif1 senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamakiadir).

(i) 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla alinan bedelsiz hisse senctleri bulunmamakiadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

...................
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TEB PORTFOY PARA PiYASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Dinamik Likit Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
PORTF(Y DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



pwc

TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
iCEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

TEB Portfy Para Piyasasi Fonu'nun (Eski adiyln “Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Dinamik Likit Fonu")
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskll eden 31 Aralik 2015 tarihi itibarlyle hazirlanan portféy deferi
tablosu ve toplam deger/net varhk deperi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarna
iligkin Teblij (11-14.2) (“Tebli") hiikitmlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nea (“SPK”) belirlenen esastara
uygun olarak hazirlanip hazilanmadigim SPK'min konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gerevesinde
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

TLED Portfdy Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkl) eden 31 Arahk 2015
tarihi itibariyle hazirlanan portfdy defieri tablosu ve toplam deger/net varhik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlar Teblig hiikiimlevine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazrlannigtiy,

Bu gorils tamamen SPK ve TED Portfdy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup, baska
bir maksatla kullamlmast miimkiin degildir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

g —
Istanbul, 29 Sulal 2016

Bagaran Nas Bagunsis Denceim ve Serbest Mulasebeci Mali Mitgavirlik A.§5. o member of PricewaterhonseCoopers
BIK Plaza, Sitteyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Degiktas 34357 fstanbul - Turkey
www.pwe.cam/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: 1-90 {212) 326 6050




TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Eski adiyla “Tirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu®)
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I-  FONU TANITICI BILGILER....ceveiiiiirccninin s essinesnerassenenns 1
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TEB PORTFOY PARA PiYASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekenomi Bankasi A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu")

FONU TANITICI BILGILER
{Tutarlar aksi belintilmedikge Turk Lirasi (“TL"} olarak ifhde edilmigtir.)

A,

D,

=

H.

FONUN ADI:

TEB Portfsy Para Piyas: Fonu (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.$. B Tipi Dinamik Likit
Fonu™)

For'un bagls oldugu semsiye fonun tinvani “TEB Portfdy Yénetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye
Fonu” ("Jemsiye Fonu”) olup, semsiye fonun tiiril para piyasasi semsiye fonudur.

KURUCUNUN UNVANI:

TEB Portféy Yénetimi A.S.

Tirk Ekenomi Bankas: A.$.'nin kurucusu oldugu Fon'un kureculugu |5 Ekim 2015 tarihli SPK
anay ile TEB Portfdy Y8netimi A.S.'ve 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un
portfdy soklama hizmeti 12 Kosim 2015 tarihinden itibaten Tirk Ekonomi Bankas AS.
larafindan verilmektedir.

YONETICININ UNVANI:

TEB Portfdy Ynetinii A.S.

FON TUTARI;

Fonun tutari 73.000 TL'dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:

Fonun toplam degeri 108.488.185 TL'dir.

KATILMA PAYI SAYISI:

Forun katlma payi sayisi 511,115 adettir.

FONUN KURULUS TARIHi:

Fon 9 Kasim 2015 tarihinde kurulmustur.

FONUN SURESI:

Fon kuruldupu giinden itibaren siiresizdir,




TEB PORTFOY PARA PIVASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A,S, B Tipi Dinamik Likit Fonu*)

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Tularlar aksi belintilmedikge Tork Liras) (“TL") olurk ifade edilmigtic.}

A.

YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:

Fonun yil sonu katilma pay fiyat 212,257876 TL'dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATE

Fonun 8nceki yil katilma pay: fiyats 194,1469 TL'dir,
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANTI:
Yillik kattlma pays fiyati artis orant %9,33 dur.
YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:

Yilbasina gore fiyat artig orani %9,33"tir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIVMETLER YUZDESH:

Hisse Sepedi

Varant

Devlet Tahvili

Ozet Sekttir Tahvili

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varha Dayals Menkuiler

Kira Sertifikalar

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi

Kiymetli Madenler

vIOP Islemleri

VIOP Nakit Teminat lslemleri

Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL




TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu®)

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGIiLER
{Twlarlor aksi belinilmedikge Thrk Lirasi (VL") olarak ifade edilmistir.)

k.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yiulhk ortalama tedavill orani %6,80'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik oralama devir iz %0'dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Partftiytin ortalama vadesi § glind(r.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay ihraglarindan kaynaklanan nakit girigteri 2.262.144.521 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilmn pay iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglan 2.267.258.937 TL'dir.
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TEB PORTFOY PARA PiYASASI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutartar nksi belinilmedikee T0rk Lirssi {(“TL") olarak ifade edilmistic,)

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam
TL %a %a
Fon/ortaklik portfdy deferi 108.345.945 - 99,87
Hazir deferler 195.134 - 0,18
Kasa - - -
Bankalar 195.134 100,00 -
Diger hazir deferler - - -
Alaenklar 46,740 0,04
Takastan alacaklar - - -
Digier alacaklar 46,740 100,00 -
Diger varhkiar - - -
Bor¢lar 99.634 - (0,09)
Takasa borglar - - -
Yonetim Ucreti 84,787 85,10 -
Odenecek vergi . - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar 14,847 14,90 -
Toplam degerlnct varhk degcrl 108.488.185 100,00
Toplam katilma pay)/Pay sayis: 7.360.000
Katilma pay tutar 212,257876

Yatirim fonlart igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay




TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu™)

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belinilmedikge TUrk Litasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

1 Ocak -

31 Arahik 2015

SPK kayda alma tcretleri 22.111
Borsa payo BSMV karsilifi) 21.826
Bankalar aras1 para piyasas: kamisyonu 34.303
Saklama giderleri 11.544
Kurucuya Sdenecek gider karsiligi ' 62.854
Fon ybnetim Oeretleri 1.196.643
Denctim {icretleri 6.242
Tahvil ve borsa payi 311013
Diger giderler 2.710
1.669.246




TEB PORTFOY PARA PIVASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekenomi Bankasy A.S, B Tipi Dinamik Likit Fonu®)

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutorlar nksi belinilmedikge Tork Lirasi (“TL") olorak ifade edilmistir.)

A,

Yil kginde Riighan Halkki Kullaninn, Bedelsiz Pay Alim, Temettii ve Anapara Tahsilating
Iliskin A¢iklamatar

Bulunmamaktadir.

Yil l¢inde Yatnm Fonlarma iiskin Mevzuatta Mceydann Gelen Defisme ve Hukuki
IntitaMarla tgili Aqiklnmalar

(i)  Fon muhasebe kayttlarim ve yasal finansal tablolaring TL cinsinden, Ttirk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (“SPK™) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamakiadir. SPK, 30 Arahk 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan, “Yatinm Fonlerinin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Teblig”i
(11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar)
belirlemistir.

(iiy 26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de
Yatrim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (11-14.2.a) yiirlirlige girmistir.



TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Fski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu”)

PORTFOYDEN SATISLAR
{Tutarlar aksi belintilmedikge Tork Lirasi (“TL") olorok ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlanug oldugu Yatirim Fonlannin Finansat Raporlama Esaslarina
Higkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagitim raporlan” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satly delaylarina yer verilmemistir.



TEB PORTFOY PARA PiYASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu®)

ITFALAR
(Tutorloy aksi belidtilmedikge Trk Lirasi ("TL") olarak Hade cdilmiglir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatinm Fonlarinin Finansal Roporlama Esaslarina
itiskin Tebligi (11-14.2)' nin "PortfSy dagilim raporlar® konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarma yer verilmemistir.

1l



TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu")

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belidilmedikge "Tlick Lirasi (“TL"} olarak ifnde cdilmistir,)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamis oldugin Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Tebligi (11-14.2) nin "Portfy dagilim raporlar” konulu 10, maddesinin (4 nolu bendi uyarinca,
alig detaylarina yer verilmemigtir.



TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
(Eski adhyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu)

FiYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{Tutorlar pksi belintilmedikge TUrk Lirsi (“TL") olnmk ifade edilinistir.)

1)

2)

PortfSydeki vartiklanin degeri asagidaki esaslara gdre tespit edilir:

8)

b)

Portfdye alman varhiklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhiklarm alun fiyatt satin alma gliniindeki yabanct para cinsinden degerinin T.C,
Merkez Bankasi ("TCMB") ddviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur,

Al tarihinden bnglamak (izere portfSydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

3)

6)

7

8)

9)

Borsada iglem gbrenler degerleme glinlinde borsada olugan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla defierlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamas)
bulunan piyasalarda islem géren varliklanin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olusan en son scans agirbkli ortalnma fiyatlar kullamlir,

Borsada islem gérmekle birlikte defierleme ghiniinde borsada alim sauma konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsn fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gilnlindeki i¢ verim oran ile degerlenir,

Fon katlma paylan, deferleme gitnil itibariyla en son agiktanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bileyik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindon ilgili yabanci para i¢in
belirlenen d8viz alis kuru ile degerlenir,

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varhiklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde deferlenir.

Borsa di§1 repo-lers repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatiny en dogiru yansiacak sekilde
plivenilir ve doftulanabilir bir ySntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenter disindn kalanlar, Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK™) tarafindan yayimlanan
Thrkiye Muhasebe Standartlar (“TMS") / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan (*TFRS”") dikkate alinarak degeclenir. Defierleme esaslan, yazil:

{7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y8atemlere iliskin kararlar kurucunun
ydnetim kurulu tarafindan alinir,

Endeks fonlanin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde defierlenir.

Fopun diger varhk ve ylktmlildkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir, Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimlbltkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasy suretiyle degertenir.

||||||||||||||||||||



TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portfdy Para Piyasasi Fonu’ nun 01.01.2015-31.12,2015 hesap d&nemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayih Sermaye Piyasast Kurulu® nun yatirim fonlarnna
iliskin dizenlemeleri, Fon ictiiz4gt hikimleri ve Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine uygunluk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,
b) Gérev ve sorumtuluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal lablofarm
ve portfdy raporlarinin énemli konularda gercefe aykiri bir apklama veya aciklamanin

yapildigi tarih  itibanyla  yaniltia olmast sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir eksiklik
icermedigi,

) Goérev ve sorumluluk alaninda  sahip  olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun akdtifleri, pasifleri, finansal durumu ve kéar
ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde yansittit ve portfdy raporlarinin fon
ictiizigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlanchgini,

Beyan ederim.

Fon Muaduri

Ciineyt OZTURK



TEB PORTFOY PARA PIYASAS] FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN iC KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYAN!

TEB Portféy Para Piyasast Fonu' nun 01.01.2015-31.12.2015 hesap d&nemindeki
faaliyetleri ve finansal sonugclart 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kurult’ nun yatiim fonlarina
iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiziigii hiikiimleri ve Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi.

b) Gérev ve sorumluluk alaminda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin - énemli konularda gergege aykin bir agtklama veya agiklamanin
yaptldigi tarih  itibariyla  yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiter ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmg finansal tablolann fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gergek durumu diiriist bir bicimde yansithg ve portfdy raporlarimin fon
icttiziigine, izahnamesine / ihra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumiu
Yénetim Kurulu Uyesi

Qs

Tolga ATAMAN



